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【推荐品种及策略】

1、玻璃：供给端方面，截止到上周四，全国浮法玻璃日产量为 15.91万吨，

比 5日+0.32%。库存方面，上周全国浮法玻璃样本企业总库存 4762.5万重

箱，环比-60.4万重箱，-1.25%，库存维持去库。需求端看，下游陆续开始

冬储，但受制于资金压力，冬储规模有限，不及往年。综合来看，会议预

期落地，短期尚未有进一步的利好政策，预计盘面短期震荡偏弱运行，等

待 05合约低位介入机会。

2、纯碱： 供应方面，周内纯碱产量 73.18万吨，环比增加 0.6万吨，涨幅

0.83%，综合产能利用率 87%，产量及开工提升。库存方面，上周国内纯

碱厂家总库存 163.45万吨，较上周一增加 2.64万吨（+1.64%），库存转

向累库。需求端，下游冬储补库陆续进行，但预计补库节奏会逐步转弱。

综合来看，会议落地后，盘面回归现货逻辑，整体仍偏向过剩，预计短期

震荡偏弱运行，1-5反套可在适当位置介入。

3、螺纹：供给方面，螺纹产量继续下降，需求方面，近期宏观预期好转，

下游工地增进到位程度继续回暖，政策影响下年末项目存在赶工预期，支

撑钢材需求，库存方面，去库幅度增大。整体钢材供需矛盾不充分，近期

钢价受宏观预期影响延续震荡走势。

4、铁矿石：供给方面，主流矿发运较快回落，供给端压力有所缓解。库存
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方面，进口铁矿港口库存高位回落。需求方面，本周铁水产量略有下降。整

体来看，后期钢厂仍有冬储补库预期，冬季铁矿价格仍具有一定的支撑，短

期预计震荡运行。
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