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【推荐品种及策略】

1、玻璃：供给端方面，玻璃日熔在一波集中冷修后迅速下滑至 15.8万吨附

近，供应或仍有进一步下滑预期。库存方面，全国浮法玻璃样本企业总库

存 4901.7万重箱，环比+59.1万重箱（+1.22%），累库幅度小幅收窄。需

求端看，中下游加工厂订单量尚可，需要政策强预期指导，后续可关注在

政策影响下对实际需求的影响。预计短期震荡偏强运行。

2、纯碱：供应方面，周内纯碱产量 72.53万吨，环比+2.53万吨，+3.62%。

纯碱综合产能利用率 87%，环比+3.03%，产量及开工提升。库存方面，纯

碱厂家库存 165.58万吨，较上周一+2.58万吨，+1.58%。需求端，临近年

末，下游采购力度仍在，适当冬储。综合来看，此前会议不及预期，盘面

转弱，重点关注本月会议情况。盘面预计短期震荡运行。

3、螺纹：螺纹产量微降，现货成交一般，随着南方大幅降温，上周钢材表

需均出现下滑，下游开工施工需求下行，钢材供需结构出现恶化，螺纹继

续累库，进入淡季钢价存在压力。近期市场处于政策真空期，整体螺纹基

本面正在恶化，累库趋势确立，短期供需矛盾不突出，12月中央政治局经

济会议或对明年政策导向作出指示，钢材盘面整体维持震荡行情。

4、铁矿石：供给方面，非主流矿发运较快回落，供给端压力有所缓解。库

存方面，进口铁矿港口库存高位回落。需求方面，本周铁水产量持续偏高
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运行。整体来看，后期钢厂仍有冬储补库预期，冬季铁矿价格仍具有一定

的支撑，短期预计震荡偏强运行。
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